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GENERAL NOTE 
 
 
The accompanying English  language financial statements are a translation from the preceding 
German  financial  statements. These  financial  statements were prepared applying accounting 
principles generally accepted in Germany for use in this country only. 
 
Likewise, this translation is designed for use in Germany, since such adjustments, if any, which 
would be necessary to conform the financial statements to accounting principles applied in coun‐
tries other than Germany have not been made. 
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A.  ENGAGEMENT AND SCOPE OF OUR WORK 
 
As requested by the management of 
 
 

InfoBeans Technologies Europe GmbH 
 

Frankfurt am Main 
 

(referred to below as ‘the Company’) 
 
 
we have compiled 
 
the balance sheet as of March 31, 2023 (Exhibit I), 
 
the income statement for fiscal year April 1, 2022 to March 31, 2023 (Exhibit II) and 
 
the notes to the financial statements for fiscal year April 1, 2022 to March 31, 2023 (Exhibit III) 
 
in accordance with German legal requirements. 
 
Following  our  assignment  by  the management, we  have  compiled  the  financial  statements  as  of 
March 31, 2023, based on the books kept by us and documents and information made available to us 
under consideration of the German Commercial Law. We have also considered the bulletin of the In‐
stitute of Public Auditors in Germany (Institut der Wirtschaftsprüfer) IDW S 7. We point out that we 
did not perform an audit of the financial statements in accordance with generally accepted auditing 
principles. Therefore, we do not render an auditor’s opinion in the sense of Sect. 322 Para. 1 German 
Commercial Code (HGB). 
 
We had also prepared the financial statements as of March 31, 2022 and had rendered our certificate 
thereon; reference is made to our report dated July 28, 2023.  
 
Our inquiries focused on the objective to compile the financial statements in accordance with the legal 
requirements based on the books kept by us and further supporting documents, substantiations of 
assets and liabilities as well as the information provided to us.  According to the engagement, we did 
not perform any audit procedures or plausibility tests. Our work performed, the extent and the result 
of our work performed were documented in our working papers. Our work specified in the engage‐
ment was carried out in our office from October 17, 2023 to March 20, 2024 with interruptions. 
 
Our work did not comprise a review for compliance with other legal regulations as well as the revela‐
tion of potential fraud or other irregularities. As instructed, we neither reviewed the nature and ade‐
quacy of the insurance coverage. 
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In a  letter of representation submitted to us, the management confirmed the completeness of the 
Company’s books and other evidential matters. The letter of representation was attached to our work‐
ing papers. 
 
With regard to the engagement and our responsibilities, including those to third parties, reference is 
made to the General Terms for ‘Wirtschaftsprüfer und Wirtschaftsprüfungsgesellschaften’ dated Jan‐
uary 1, 2017 (Exhibit IV). 
 
 
B.  LEGAL BACKGROUND OF THE COMPANY 
 
I.  Commercial register and Company’s statutes 
 
The Company has its domicile in Frankfurt am Main and is registered there in the commercial register, 
Division B, No. 103371 since October 9, 2015. 
 
The articles of association of the Company were formally established on September 15, 2015 and have 
been amended lastly regarding the increase of subscribed capital on August 2, 2016. The change of the 
articles of association has been registered with the commercial register on September 14, 2016. 
 
 
II.  Management/Representative authority 
 
The managing director of the Company during the fiscal year was the following: 
 

 Siddharth Sethi, Madhya Pradesh, India. 
 
The managing director has  single power of  representation and  is  released  from  the  regulations of 
Sect. 181 of the German Civil Code (BGB). 
 
 

III.  Subscribed capital 
 
The subscribed capital amounts to € 500.000,00. 
 
As of balance sheet date, the shares were held by the sole shareholder InfoBeans Technologies Limited, 
Madhya Pradesh, India. 
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IV.  Shareholder’s meetings 
 
At the shareholder’s meeting on August 16, 2023 the following resolutions were taken: 
 

 Approval and acceptance of the financial statements as of March 31, 2022 with a net  loss of 
€ 11.706,28 and an equity in the amount of € 86.224,27; 

 Exoneration of the management for the financial year ended March 31, 2022. 
 
The commercial procuration of Avinash Jain, Eschborn, was cancelled (date of entry in the commercial 
register: August 17, 2022). 
 
 
V.  Parent Company and affiliates 
 
The Company’s  subscribed  capital  is held by  its  sole  shareholder  InfoBeans  Technologies  Limited, 
Madhya Pradesh, India, which has controlling influence on the Company. 
 
Reference  is made to the Company’s comments according to Sect. 285 No. 14 German Commercial 
Code (HGB) in the notes to the financial statements. 
 
 
VI.  Essential contracts 
 
The Company has signed a “Transfer Pricing Agreement” with its shareholder InfoBeans Technologies 
Limited, Madhya Pradesh, India. According to this agreement the Company engages the manpower of 
its shareholder, InfoBeans Technologies Limited, Madhya Pradesh, India. The Company will compen‐
sate InfoBeans Technologies Limited, Madhya Pradesh, India, for the supply of manpower with a per‐
centage of the fees billed to its customers. 
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C.  COMPANY’S BUSINESS AND ECONOMIC BACKGROUND 
 
I.  Objectives of the Company and fiscal year 
 
Objective of  the Company  is  the development, design, production, purchase and  sale of  software, 
hardware, web pages and all IT based activities. 
 
The fiscal year covers the period from April 1 to March 31. 
 
 
II.  Net assets, financial position and results of operations 
 
According to the engagement, further explanations on net assets, financial position and results of op‐
erations have not been made. 
 
 
III.  Contingent liabilities 
 
For contingent liabilities of the Company according to Sect. 251 and Sect. 268 Par. 7 German Commer‐
cial Code (HGB) we refer to the statements of the Company in the notes to the financial statements. 
 
 
IV.  Financial commitments 
 
Concerning the Company’s financial commitments we refer to the information provided in the notes 
to the financial statements. 
 
 
V.  Tax status 
 
The Company is registered with the tax authorities Frankfurt am Main III under tax registration number 
045 236 20812. 
 
Taxes on income will not arise for the fiscal year from April 1, 2022 to March 31, 2023. 
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D.  SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES 
 
The Company is a small corporation according to Sect. 267 Para. 1 German Commercial Code (HGB). 
 
The presentation of the financial statements for the fiscal year from April 1, 2022 to March 31, 2023 is 
in line with legal requirements, in particular with Sect. 265, 266 and 275 Para. 2 German Commercial 
Code (HGB). 
 
The Company does not apply for the facilitation according to Sect. 266 Para. 1 German Commercial 
Code (HGB) by the preparation of the balance sheet and according to Sect. 276 German Commercial 
Code (HGB) for the composition of the income statement. 
 
The Company applies the cost‐summary method according to Sect. 275 Para. 2 German Commercial 
Code (HGB). 
 
The Company applies partially  for  the  facilitation according  to Sect. 288 German Commercial Code 
(HGB) for the notes to the financial statements, but not for the facilitation according to § 274a German 
Commercial Code (HGB). 
 
With regard to the accounting policies we refer to the notes to the financial statements of the Com‐
pany. 
 
 

E.  RESULTS OF WORK PERFORMED 
 
I.  Accounting records 
 
The books were kept by us using the EDP‐System ‘Kanzlei‐Rechnungswesen’ of DATEV eG, Nürnberg.  
 
We did not perform an audit in accordance with generally accepted auditing principles. 
 
 
II.  Financial statements 
 
The balance sheet and the income statement have been prepared by us based on the books kept by 
us and the documents and  information provided to us according to the presentation and valuation 
principles  of  the  German  Commercial  Code  (HGB)  and  the  Law  on  Limited  Liability  Companies 
(GmbHG). Accounting and valuation options as well as discretionary decisions have been applied ac‐
cording to the specifications rendered by the management. The notes to the financial statements in‐
clude the required explanations to the balance sheet and to the income statement as well as further 
disclosure requirements. 
 

We did not perform an audit of the financial statements in accordance with generally accepted audit‐
ing principles. According to the engagement, we did not examine the compliance of the financial state‐
ments. 
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III.  Others 
 
We pointed out the legal requirements to the management regarding the publication of the financial 
statements with the electronic register of the Federal Bulletin (‘Bundesanzeiger’). 
 
The financial statements for the period ending March 31, 2022 as well as the other financial data were 
published with the electronic register of the Federal Bulletin (‘Bundesanzeiger’) under consideration 
of the facilitation rules for small corporations according to Sect. 326 German Commercial Code (HGB). 
 
The Company applies  for Sect. 264 Para. 1 Sent. 4 German Commercial Code  (HGB) and waives the 
compilation of the management report. 
 
 
IV.  Management representation 
 
The management has provided us with all requested information and evidential matters. The following 
persons were authorized and qualified to provide information to us: 
 

 Rohit Joshi 
 
According to the general representation letter given by the management, the balance sheet reflects 
all assets and  liabilities of  the Company. Also, according  to  this representation  letter,  there are no 
additional guarantees or contingencies and commitments in the sense of Sect. 251 German Commer‐
cial Code (HGB) other than those disclosed in the balance sheet or in the notes to the financial state‐
ments. 
   



 
SMC GmbH, WPG/StBG  ‐ Page 7 ‐ 

 

 
 

 
F.  CERTIFICATE 
 
To InfoBeans Technologies Europe GmbH, Frankfurt am Main 
 
In accordance with our engagement we have compiled the preceding financial statements – compris‐
ing the balance sheet, income statement and the notes to the financial statements of InfoBeans Tech‐
nologies Europe GmbH for the fiscal year from April 1, 2022 to March 31, 2023 considering the provi‐
sions of the German Commercial Law. The compilation was based on the books kept by us and further 
documents and substantiations of assets and liabilities provided to us, which we have not audited in 
accordance with our engagement, as well as the information provided. The maintenance of the books 
and the compilation of the inventory of assets and liabilities and the financial statements in accordance 
with the German Commercial Law are the responsibility of the Company’s management. 
 
We conducted our engagement  in accordance with  IDW Standard: Principles for the compilation of 
financial statements (IDW S 7). This standard includes the development of the balance sheet and the 
income statement as well as the notes to the financial statements on the basis of the accounting rec‐
ords and inventory of assets and liabilities as well as the instructions of the accounting and valuation 
methods to be applied. 
 
 
 
  Schiff‐Martini & Cie. GmbH 
  Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 
  Steuerberatungsgesellschaft 
   
   
   
   
   
  (signed)    (signed) 
  Neeser 

Tax Advisor 
  Petry 

  German Public Accountant     
 
 
 
Frankfurt am Main, March 20, 2024 
 
 
 

*   *   * 
 
Our prior written approval is required for publications of the financial statements in a version different 
from the one reported upon by us if reference is made to our certificate. 
 

*   *   * 
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Exhibit I

Assets Shareholder's equity and liabilities

March 31, 2023 March 31, 2022 March 31, 2023 March 31, 2022

€ € € €

A.  Fixed Assets A.  Equity

I.  Property, plant and equipment I. Subscribed capital

1. Total subscribed capital 500.000,00 500.000,00

‐ other equipment, operational and office equipment 368,00 644,00 2. Thereof uncalled capital ‐221.250,00 ‐221.250,00

278.750,00 278.750,00

II. Loss carried forward ‐192.525,73 ‐180.819,45

II.  Financial assets III. Net income (prior year: Net loss) 128.912,51 ‐11.706,28

‐ Loans due from affiliated companies 2.000,00 2.000,00 215.136,78 86.224,27

2.368,00 2.644,00

B. Provisions and accrued liabilities

B. Current assets 1. Tax accruals 58.125,24 41.451,70

2. other provisions and accrued liabilities 21.729,93 86.513,02

I.  Accounts receivable and other assets

79.855,17 127.964,72

1. Accounts receivable, trade 524.188,73 441.591,50

2. Accounts receivable due to affiliated companies 2.535,25 935,25

3. other assets 78.485,60 70.385,38 C. Liabilities

605.209,58 512.912,13 1. Accounts payable, trade 36.960,00 870,00

‐ thereof with a remaining term of less than one year: 

II. Cash in banks 414.814,26 153.338,29 € 36.960,00 (prior year: € 870,00)

2. Liabilities due to shareholder 644.360,71 454.168,77

1.020.023,84 666.250,42 ‐ thereof with a remaining term of less than one year: 

€ 644.360,71 (prior year: € 454.168,77)

3. other liabilities 46.079,18 0,00

C. Prepaid Expenses 0,00 333,34 ‐ thereof for taxes: € 46.079,18 (prior year: € 0,00)

‐ thereof with a remaining term of less than one year: 

€ 46.079,18 (prior year: € 0,00)

727.399,89 455.038,77

1.022.391,84 669.227,76 1.022.391,84 669.227,76

InfoBeans Technologies Europe GmbH, Frankfurt am Main

Balance sheet as of March 31, 2023
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Exhibit II

InfoBeans Technologies Europe GmbH, Frankfurt am Main

Income statement for the fiscal year from April 1, 2022 to March 31, 2023

April 1, 2022 to April 1, 2021 to
March 31, 2023 March 31, 2022

€ €

1. Sales 2.865.697,17 1.552.897,69

2. other operating income 901,03 208,43
‐ thereof from foreign currency translation: € 851,03

(prior year: € 0,00)

3. Cost of purchased services ‐2.682.319,84 ‐1.487.155,63

4. Personnel expenses:
a) Wages and salaries 0,00 ‐23.611,09
b) social security, pension and other benefit costs 0,00 ‐5.422,99

5. Depreciation of fixed assets ‐276,00 ‐184,99

6. other operating expenses ‐55.110,85 ‐48.437,70
‐ thereof from foreign currency translation: € ‐1.073,96

(prior year: € 0,00)

7. other interest and similar income 21,00 0,00

8. Profit after taxes on income 128.912,51 ‐11.706,28

9. Net income (prior year: Net loss) 128.912,51 ‐11.706,28
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InfoBeans Technologies Europe GmbH, Frankfurt am Main 

Notes to the financial statements for the fiscal year from April 1, 2022 to March 31, 2023 
 

 
 
I.  General explanations to the balance sheet and income statement 
 
InfoBeans Technologies Europe GmbH, Frankfurt am Main, (hereinafter referred to as the ‘Company’) 
has  its seat  in Frankfurt am Main and has been registered  in the trade register at the  local court  in 
Frankfurt am Main in department B, with number 103371. 
 
The financial statements of the Company for the fiscal year ended March 31, 2023 have been prepared 
according to Sect. 242 ff. and 264 ff. of the German Commercial Code (HGB) and the relevant Sections 
of the Law on Limited Liability Companies (GmbHG). 
 
The cost summary method has been applied in accordance with Sect. 275 Para. 2 HGB. 
 
The Company is a a small corporation according to Sect. 267 Para. 1 HGB. 
 
 
II.  Accounting Policies 
 
Fixed assets 
 
Tangible assets are stated at acquisition‐ or production cost and, if utilizable, depreciated through the 
useful life. 
 
Depreciation on additions to tangible assets is calculated pro rata temporis. 
 
Low value items are fully depreciated in the year of acquisition. 
 
Depreciation takes place as follows: 
 
Item depreciation method useful lifetime

other equipment, operational and

   office equipment straight line 3 years

 
Among financial assets, loans are recognized at their nominal value. 
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Accounts receivable and other assets 
 
Accounts receivable and other assets are stated at nominal value or their net realizable value. All items 
subject to risk are written down on an item‐by‐item basis. 
 
 
Provisions and accrued liabilities 
 
Tax accruals, other provisions and accrued liabilities are stated with the settlement amount based on 
reasonable business judgment and cover all identifiable risks from uncertain liabilities and anticipated 
losses from pending transactions. 
 
 
Liabilities 
 
Liabilities are stated at the settlement amount. 
 
 
III.  Individual comments to the balance sheet 
 
Fixed assets 
 
Reference is made to the separate analysis of fixed assets (see exhibit to the notes). 
 
 
Other provisions and accrued liabilities 
 
Other provisions and accrued liabilities in the amount of K€ 22 mainly represent provisions for financial 
statements and tax returns (K€ 16) and provisions for outstanding invoices (K€ 6).  
 
 
Liabilities due to shareholders 
 
Liabilities due to the shareholder result from current business operations. 
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IV.  Other individual comments 
 
Affiliated companies 
 
Companies which are directly or indirectly controlled by InfoBeans Technologies Limited, Madhya Pra‐
desh, India, are considered as affiliated companies. 
 
 
Other financial commitments  
 
Substantial financial commitments, which are not stated in provisions, liabilities or contingent liabili‐
ties, do not exist. 
 
 
Contingent liabilities 
 
As of balance sheet date, there are no contingent liabilities according to Sect. 251 German Commercial 
Code (HGB) which have to be reported on. 
 
 
Headcount 
 
During the fiscal year the Company employed as in the previous year no employees on average. 
 
 
Consolidation scope 
 
InfoBeans Technologies Limited, Madhya Pradesh, India, is the ultimate parent company responsible 
for preparing the consolidated financial statements for the largest and smallest group of companies. 
 
 
 
Frankfurt am Main, March 20, 2024 
 
 
 
   

Siddharth Sethi   
 
 

   
 



Exhibit to the notes

Development of fixed assets for the year ended March 31, 2023

April 1, 2022 Additions Retirements March 31, 2023 April 1, 2022 Additions Reversals March 31, 2023 March 31, 2023 March 31, 2022

€ € € € € € € € € €

I. PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

‐ other equipment, operational and office

   equipment 2.038,06 0,00 0,00 2.038,06 1.394,06 276,00 0,00 1.670,06 368,00 644,00

II. FINANCIAL ASSETS

‐ Loans due from affiliated companies 2.000,00 0,00 0,00 2.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.000,00 2.000,00

4.038,06 0,00 0,00 4.038,06 1.394,06 276,00 0,00 1.670,06 2.368,00 2.644,00

InfoBeans Technologies Europe GmbH, Frankfurt am Main

At Costs Accumulated Depreciation Net Book Value



 
 
 
 
 
 
 
 
 

EXHIBIT IV. 
 
 

General conditions of engagement 
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